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Figura 1. Nati vivi della popolazione residente in Italia. Anni 1952-2004
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Fonte: Rilevazione del movimento e calcolo della popolazione residente
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Piramide della popolazione italiana
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La scelta di un portafoglio adatto & funzione di un trade-off tra
rischio, rendimento e orizzonte temporale

-J y
- - SeCoNnG
NP N>
Minore rischio Maggiore rischio
Minore rendimento Maggiore rendimento f ' & '
Minore orizzonte temporale Maggiore orizzonte temporale : r ’/ P J
P 99 P % —J J') P N

Gestione del Patrimonio: la necessita di integrare tre dimensioni

La “gestione del patrimonio complessivo” dipende
dall'interazione dei tre seguenti elementi:

m rendimento

Rendimento

m orizzonte temporale

m rischio (volatilita)

SN

Orizzonte
temporale




Un investimenio
obbligazionario. puo

rendere. il 4/57
[ anno.

Ma anche meno!




Negli ultimi trent anni

(1978-2008) un
/nvesitimenio

azjonario globale ha
avuto un rendimenito

del 12 7 [anno




Il 3% all'anno su 36 anni permette di raddoppiare il capitale

Capitale finale accumulato
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Numero di anni di permanenza

Rendimento Capitale finale
annuale accumulato
13% ----- > 1.238
10%  ----- > 598
7%  ----- > 298
4%  ----- > 155
1%  ----- > 86
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Quali forme di possibile
integrazione previdenziale
abbiamo oggi?

Previdenza complementare
individuale:

polIZZe  dsSICUrative; ece

Previdenza complementare
collettiva:

ifondispensione — —
(ChilisiT 6raperii) ﬂm I“'I]




La previdenza complementare ¢
individuale ﬁ
L\

POLLIZ/ZE ASSICURAITLVE
» Hanno alti costi di gestione
(caricamento)

» Fruttano interessi decurtati di
percentuali significative

(aliquota di retrocessione)

ﬁ




Derché un fondo pensione?

Perche ci da una copertura
previdenziale integrativa
sostenuta da

penelicl 1iscall

e con costi minori rispetto

le polizze assicurative




Cos un fondo pensione?

E un'entita che gestisce il patrimonio
che noi versiamo con | obiettivo di darci
una rendita quando siamo pensionati.

Puo essere:

ApPerio

CRIUSO




Dorchs un fondo pensione chivso

Perche, costando meno le

gestioni amministrativa e

finanziaria, i rendimenti
finali netti sono

PILRSIEVaid



BiNivellohdispresiazioneverrardefiniio

guandorandroNnipensione

@gnitannerlasmiarconiribliZionessara
adeglaiarallaspresiazionerchevoglio
oilienere




essere gestito come:

Monocomparto

Multicomparto




Dgrché. un fondo mulficomperto?

Perche permette investimenti
differenziati agli aderenti, in

grado di soddisfare |'obiettivo di
rendimento e la propensione al
rischio del singolo, senza farlo

pesare sugli altri

ﬁ
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Ln atrtuazione
dgoSsiio /JO—J» n.
INdecrelonieqgisiativors

0 dicembre 2003:
"”JI)JJI jasdeliessiorme
pensionisticnercomplemeniari




Dal 2005 /a normativa
preyvidenziale permeftte alle
casse obbligatorie
privatizzate di costituire
fondl pensione complemenitare

chiust.

ENPAM chrede a FondoDentists

di. poter allargare la base
degli aderenti a futti gl

/scritts all ENPAM
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ll FondoSanita

Fondo Pensione Complementare

crljt)e)  limitato alla categoria

professionale deqgli esercenti /e
professioni sanifarie

NARCONIIPUAONERGE i
il livello dii prestazione verra definifo
quando) andro in. pensione




» Rischio basso, investimento in titoli
obbligazionari

COMPARTO "B“, PROGRESSIONE:
» Rischio medio,investimento prevalente in

obbligazioni presenti in portafoglio in quota
minima del 457

» Rischio piu’ elevato, investimento prevalente in
azioni, presenti nel portafoglio in quota minima
non inferiore al 55%.




‘afcontniblizioneia

» Le quote versate dall'iscritto affluiscono in un

o L'iscritto puo decidere di
I'entita dei suoi contributi




Rossibilifscelteddelliaderente

in base ad eta, disponibilita
finanziarie, propensione al rischio e situazione
personale

* il comparto che meglio risponde alle sue esigenze
previdenziali.

» Tale scelta puo essere cambiata nel tempo,
gratuitamente, con il solo obbligo di permanenza
minima di almeno un anno nello stesso comparto.

» Dal 2010 e possibile investire anche in piu di un
comparto confemporaneamente




GESTIONRDELLERTSRSE

il patrimonio del fondo, ma
stipula apposite convenzioni con gestori
finanziari professionali (attualmente
Schroders, Pioneer, Eurizon)

» Il socio rimane sempre delle risorse
affidate in gestione

della Commissione di Vigilanza sui Fondi
Pensione

o I| Fondo puo cambiare gestore finanziario se
insoddisfatto




ISieastenimentiRed SR mscati

ondoSanita

e - anzianita contributiva di almeno 2 anni nel
FondoSanita

» Trasferimento del maturato presso un altro
fondo pensione

» Riscatto della propria posizione individuale

» La posizione viene riscattata dai soggetti
indicati dalla normativa.




Erogazioneddelledpres

o essere intferamente convertito in una

» oppure, a scelta dell'aderente, essere
liquidato sotto forma di
e la rimanente parte convertita in
rendita.
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Fondo pensione
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Fondo pensione

=223 complementare
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Fondo pensione

et complementare
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iFondo pensione
complementare
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Fondo pensione
= complementare
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In un fondo pensione
complementare
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LA STAMPA .;oomrez006

“...L’unico dei fondi chiusi...
in quanto liberi
professionisti e il

FondoDentisti,... che con la
sua linea azionaria ha reso
il + 15,3%, terzo risultato
assoluto del 2005




I1 CDA di Fondo Dentisti ha
commissionato una analisi
finanziaria competitiva ad un
gruppo di lavoro dell’'Universita

Bocconi di Milano fra 96 Fondi
integrativi “Aperti” e FD.

FD e risultato essere ai primi 2
posti in ogni linea di
investimento.




Linea SCUDO = 1° FD (confronto
con 18 Fondi comparabili)

Linea PROGRESSIONE =1° FD
(confronto con 19 Fondi)

Linea ESPANSIONE = 2°FD
(confronto con 12 Fondi)
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